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o Cesko aktudlné prochadzi nejprud$im
propadem realnych mezd v réamci zemi
OECD i své vlastni samostatné historie

e K udrzeni lonské zivotni Urovné bude letos
Cechdm chybét zhruba 170 mld. K¢

e Na zakladé historickych  zkusSenosti
evropskych zemi odhadujeme dopad
tohoto Soku na kvalitu Zivota spolecnosti

e Vletech 2022-24 ocekavame zhorSeni
cetnosti kradezi, spotreby alkoholu,
¢etnosti rozvodl, vnimaného zdravotniho
stavu, Cetnosti  sebevrazd, podilu
mladistvych mimo Skolu i zaméstnani a
dlvéry ve vladu

e Neocekavame naopak zhorsSeni umrtnosti
novorozencl, nadé&je doziti a &etnosti
vrazd

Skokovy pokles zivotni Grovné

Rychly rlst spottebitelskych cen, ktery Cesko

v uplynulych mésicich zaziva, nemusi
automaticky znamenat, 7e se Cesi budou ve
vysledku mit hiFe. V&eobecné mirné zdrazovani
je  koneckoncl v zapadnich ekonomikach
naprosto standardni jev, a je dokonce i cilem
centralnich bank, vcetné té ¢eské. Za normalnich
okolnosti ovdem rlst cen byvd kompenzovan
stejnym ¢&i rychlej$im navy$ovanim prdmérnych
mezd. Ackoliv tak cenovky v obchodech
kazdoro¢né hlasi vyssi cifry, ve srovnani
s vyplatami byva zbozi naopak ¢im dal
dostupnéjsi. V takovém pripadé pak hovofime o
rlstu redlnych mezd. Ten byl v Cesku realitou

po drtivou vétsSinu moderni historie zemé,

1 CNB ve své aktudini prognéze podita s -9,4 %,
MFCR pak s -7,2 %
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jak ukazuje Graf 1. Vyjimkou bylo obdobi post-
socialistické transformace a dale pak roky 1998
(-1,4 %), 2012 (-0,8 %) a 2013 (-1,5 %). Do
této nevitané rady se noveé zcela jisté prida i rok
2022, ve kterém se primeérna ceska realna
mzda podle naseho odhadu propadne o
drtivych 8,3 %.!
Graf 1: Redlnd mzda v CR (r/r v %)

15
10
5

0
-5
-10
-15
-20
-25

-30

Zdroj: €SU, CYRRUS
Hlavni dlvody pro vyrazny pfevis spottebitelské
inflace nad rdstem mezd jsou podle nas dva.
Svou roli sehrdla rusko-ukrajinska valka a
z ni vyplyvajici geopoliticky konflikt mezi
Zapadem a samotnym Ruskem. Jednim
z jeho dUsledkd bylo omezeni dodavek ruskych
fosilnich paliv do Evropy a nasledny dramaticky
rist jejich ceny. Druhou pfi¢inou pak byla
Covid-19. Ta

zpUsobila globalni snizeni nabidky, kdyZ

pandemie onemocnéni
dochazelo k omezovani vyrobnich a prepravnich
kapacit. Na tuto krizi vlady a centrdlni banky
reagovaly razantnim uvolnénim hospodafskych
politik, kdyz obyvatelstvu dopravaly stédré
podplrné programy a snadny pFistup k Gvérim.
Tato opatfeni udrzela zvySenou poptavku, jejiz
nabidku

vSeobecny rlist cenové hladiny. Pokles

naraz na omezenou zpUsobil

redlnych mezd tudiZz zdaleka neni jen Ceskym



specifikem, jak ukazuje Graf 2. Podle organizace
OECD dosSlo ve tretim Cctvrtleti roku 2022
k redlnému zchudnuti v drtivé vétsiné
sledovanych zemi, byt pravé to ceské bylo

bohuzel nejvyraznéjsi (-8,9 %).

Graf 2: Realné mzdy v zemich OECD, 3Q2022 (r/r v %)
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Jak  z pohledu
z mezinarodniho srovnani tedy vyplyva, ze se
rok 2022 v tuzemsku zapise skutecné
mimoiFadnym skokovym poklesem realné
mzdy. Objem mzdovych prostiedkd, ktery by
Cesti zaméstnanci v roce 2022 museli dostat
navic, aby si zachovali Zzivotni Uroven z roku
2021, dosahuje priblizné 170 mlid. K¢. Pravé
o tolik se tedy letos budeme muset
,uskromnit". Primé&rnému geskému
zameéstnanci, ktery pracuje na plny Gvazek, tak
za cely rok 2022 bude

piredchoziho Zivotniho standardu schazet

k dosazeni

pFiblizné 40 tisic korun, tedy asi 3300 K¢
meésicné. Jeho redlna kupni sila se tak vrati

zpét v Case priblizné do roku 2018.

Vliv na realny zivot
Makroekonomické veli¢iny, jako je rdst
primé&rné mzdy, HDP ¢&i celondrodni inflace,

poskytuji nejrelevantnéjsi pohled na vyvoj

2 Aktualné viz napfiklad zde:
https://www.idnes.cz/zpravy/revue/spolecnost/jarosl
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celého narodniho hospodarstvi. Obvykle se
ovSem nezabyvaji specifickymi aspekty zivota
konkrétnich ob&anl a zUstavaji tak ponékud
vzdalenymi akademickymi statistikami, pod
kterymi si lze obtizné cokoliv realného

predstavit.

Opacnym extrémem pak jsou osobni zkusSenosti
jednotlivych lidi, které sice mohou postihovat
jejich zivotni situaci velice konkrétné, ovsem
byvaji zkresleny dalsimi osobnimi specifiky a
nelze je tak jednoznacné davat do pfimé
souvislosti s makroekonomickym vyvojem zemé.
Prikladem budiz napfiklad medializované
vypovédi nékterych obcand, ktefi hovoii o
Uvahach o sebevrazdé pod tihou vlastni
neunosné financni situace.? Jakkoliv mohou tato
dramatickd svédectvi byt vymluvna, nelze je
dost dobfe zobecnovat na celou spolecnost,
jelikoz vzdy maji svij specificky

neprenositelny osobni kontext.

Ambici této analyzy je urcité premosténi obou
téchto ptistupd. ZGstava sice na
makroekonomické drovni a snazi se tedy
odhadnout vliv skokového poklesu realnych
pFijmd na celou spolec¢nost, ovéem dava jej
do souvislosti s aspekty skutecného Zivota,

které si Ize snaze predstavit v redlném svéteé.

Metodologicky prFistup

Ekonometrie, tedy védecka disciplina zamérena
na statistické vyhodnoceni ekonomickych
procesl, pro podobné UGc&ely nabizi nékolik
nastrojl, pri¢emz kazdy z nich ma své klady a
zapory. My v této analyze volime techniku

znamou jako , Fixed Effect Model".

ava-obermaierova-plyn-drahe-energie-
sebevrazda.A221124 111315 lidicky zar
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Tento model vyuzivd panelova data, coz
znamena, ze sleduje sadu stdle stejnych
pozorovanych subjektd - v nadem piipadé statd
Evropské unie - napfi¢ c¢asem. Jeho hlavni
vyhoda spociva v tom, ze pomérné dobre dokaze
vzit v patrnost, ze se jednotlivé staty EU od sebe
odliduji v mnoha rtiznych ohledech a zaroven ze
celé evropské spolecenstvi prochazi
v jednotlivych letech vyvojem, ktery je vSem
Clenskym zemim do urcité miry spolecny.
Zjednodusené receno tak tento model nepodléhd
standardnimu zkresleni, kdyZz nezaménuje
pouhou korelaci za kauzalitu. Snazi se tedy
postihnout skute¢ny dopad zmén sledované
proménné — v nasem pripadé poklesu realnych
mezd - na jiné proménné ve studovanych
zemich. Nevyhodou tohoto modelu naopak je, Zze
nékteré efekty nedokaze dostatecné presné
zachytit a mohou tak byt mylné vyhodnoceny
jako nevyznamné. Pro nase Ucely jej Ize ovSem
oznalit jako nastroj standardni a hojné

vyuzivany.

S jistou davkou zjednoduseni Ize pak nasi
metodologii popsat takto: na vzorku vsech
¢lenskych zemi Evropské unie v obdobi od roku
1995 (¢i pozdéji, pokud neexistuji takto dlouhé
Casové fady) odhadujeme, jak citlivé
indikatory Zivotni Grovné v téchto statech
reaguji na zmény v jejich realné priimérné
mzdé. Nasledné tento efekt aplikujeme na nami
ofekdvany pokles redlné primérné mazdy
v Cesku vroce 2022 (-8,3 %). Poslednim
krokem pak je prepocitani tohoto efektu na
skutec¢né hodnoty vykazované Ceskou
republikou. Vysledkem pak je nas odhad toho,
jak citelné se propad realné mzdy v Cesku

miiZe projevit v Zivotech jeho obyvatel.
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Vysledky

Indikatort, které se vztahuji ke kvalité Zivota
spolecnosti, existuje ve verejné dostupnych
zdrojich zna¢né mnozstvi. Nase volba padla na
10 indikatoril, které podle naseho nazoru
poskytuji dobrou predstavu o tom, jak silné
mize spolecnost byt zasazena poklesem
realnych mezd. Z téchto 10 indikatord jsme u
7 byli schopni identifikovat reakci na pokles
realné mzdy, u zbylych 3 nikoliv. U kazdého
analyzovaného indikatoru reportujeme vysledky
stejnym zplsobem - nejprve popiseme samotny
indikator, nasledné uvedeme zdroj pouzitych
dat, nejaktudinéjdi hodnotu vykézanou Ceskou
republikou a poté predstavime graf s vysledky.
Ten ukazuje nas odhad efektu, ktery oCekavany
propad ¢eské redlné primérné mzdy z roku 2022
(tedy -8,3 %) muZe mit na dotyény indikator
kvality zZivota v letech 2022-24.



Kradeze

Popis: Rocni Cetnost kradezi evidovanych policii
na 100 tisic obyvatel

Zdroj dat: Eurostat

Posledni znamy Gdaj v CR: 426,8 (2020)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: Narlst cetnosti
kradezi celkem o0 69,4 na 100 tisic obyvatel, tedy
celkem o0 7425 kradezi v letech 2022-24. Cetnost
kradeZi narlstd nejvice v prvnim roce, zvysena
zOstdva i ve druhém, k normélu se vraci ve

tretim roce od poklesu redlnych mezd

Spotreba alkoholu

Popis: Roc¢ni spotifeba Cistého alkoholu v litrech
na osobu starsi 15 let
Zdroj dat: OECD
Posledni znamy Gdaj v CR: 11,6 (2020)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: Narlst rodni spotfeby

o 0,35 litru Cistého alkoholu na osobu v letech
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2022-24. K narlstu dochdzi v prvnim roce po
poklesu redlnych mezd, nasledné naopak
spotfeba klesd v roce druhém a k normalu se

vraci v roce tretim

Rozvody

Popis: Ro&ni ¢etnost rozvod( na 1000 obyvatel
Zdroj dat: OECD

Posledni znamy Gdaj v CR: 2,0 (2020)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: narlst &etnosti
rozvod{ celkem o 0,2 na 1000 obyvatel, tedy o
2140 rozvod{ v letech 2022-24. V prvnim roce
po poklesu redlnych mezd rozvodovost naopak
klesa, poté strmé narlistd v roce druhém, a ve

tfetim roce opét poklesne



Subjektivné vnimany zdravotni stav

Popis: Podil respondentl ve véku 16+, ktefi
hodnoti svij zdravotni stav jako ,velmi dobry" &
~dobry"

Zdroj dat: Eurostat

Posledni znamy Gdaj v CR: 63,0 % (2021)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: Pokles  podilu
respondentl, ktefi hodnoti sv(j zdravotni stav
jako ,velmi dobry" ¢i ,dobry" o pfiblizné 3 %
v prvnim roce po poklesu redlné mzdy a priblizné
3,5 % v roce druhém. I ve tfetim roce zlstava
tento podil mirné snizeny, zhruba o 1 % oproti

predchozimu normalu

Sebevrazdy

Popis: Rocni Cetnost sebevrazd na 100 tisic
obyvatel

Zdroj dat: Svétova zdravotnicka organizace
Posledni znamy adaj v CR: 9,48 (2019)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: Nar(st cetnosti
sebevrazd celkem o 0,5 na 100 tisic obyvatel,
tedy o 54 sebevrazd, v letech 2022-24. Cetnost
narlsta v prvnim roce po poklesu redlné mzdy,
dale roste v roce druhém a naopak klesa v roce

tretim

Mladistvi mimo Skolu i zaméstnani

Popis: Podil mladistvych ve véku 15-24 let, ktefi
nejsou studenty ani zaméstnanci
Zdroj dat: Svétova banka
Posledni znamy adaj v €R: 6,5 (2021)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: NarGst  podilu
mladistvych mimo Skolu i zaméstnani celkem o
1,6 procentniho bodu, tedy o 15337
mladistvych, v prvnim roce po poklesu realnych
mezd, podil z(stava zvyseny i v roce druhém a

tretim



Davéra ve viladu

Popis: Podil respondentd, ktefi odpovi ,Ano" na
otazku ,Mate dlivéru ve vladu této zemé&?"
Zdroj dat: OECD

Posledni znamy adaj v CR: 28,4 % (2021)
Odhad efektu propadu realnych mezd:
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Interpretace vysledku: Pokles ddvéry ve
vladu o 12,4 procentniho bodu v prvnim roce po

r r o v o z r v 7 .
poklesu realné mzdy, duveéra zustava snizena i

v roce druhém, k normalu se vraci v roce tretim

Umrtnost novorozencl

Popis: Polet novorozencd, ktefi se nedoziji 1
roku véku, na 1000 zivé narozenych

Zdroj dat: Svétova banka

Posledni znamy Gdaj v €R: 2,3 (2020)
Interpretace vysledku: Nebyl nalezen efekt

poklesu realné mzdy na Umrtnost novorozencd

Nadéje doziti

Popis: Prepokladand délka doziti nové
narozenych

Zdroj dat: Svétova banka

Posledni znamy Gdaj v CR: 78,2 let (2020)
Interpretace vysledku: Nebyl nalezen efekt

poklesu readlné mzdy na nadéji doziti
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Vrazdy

Popis: Roc¢ni Cetnost vrazd evidovanych policii
na 100 tisic obyvatel

Zdroj dat: Eurostat

Posledni znamy adaj v CR: 0,53 (2020)
Interpretace vysledku: Nebyl nalezen efekt

poklesu redlné mzdy na Cetnost vrazd



Zaver

Cesko se vroce 2022 v disledku dozvukd
pandemie a valky na Ukrajiné potyka
s razantnim poklesem redlnych p¥ijma
obyvatel, kdyZ rist prdmé&rné mzdy ani zdaleka
nestadi na pokryti rQstu cen. V rdmci zemi OECD
byl ve tfetim Ctvrtleti roku 2022 propad ceskych
redlnych pfijmd dokonce nejhlubsi ze
sledovanych zemi, kdyz dosahl -8,9 %. Za cely
rok pocitdame s hodnotou -8,3 %, coz bude
s vyjimkou obdobi post-socialistické
transformace suverénné nejhorsi vysledek
v moderni historii Ceska. K zachovéani zivotni
Grovné z roku 2021 tak bude Cechlim podle
naseho odhadu ve mzdach schazet celkem
zhruba 170 mid. K¢, tedy na kazdého
primé&rného zaméstnance pFiblizné 40 tisic K¢&
rocné, tedy 3300 K¢ mésicné. Kupni sila
primérného Cecha se tak skokové vrati zhruba

na uroven roku 2018.

Pokles realné mzdy, obzvlasté pak takto
vyrazny, se nevyhnutelné projevi i na kvalité
Zivota obyvatel. Na zakladé zkuSenosti, které
zemé Evropské unie s dopady zmén realné mzdy
v uplynulych desetiletich maji, jsme se pokusili
odhadnout, jak citelné se propad pFijmi
miiZze projevit na ceské spolecnosti. Pro
tento Ucel jsme se pokusili vycislit, jak silny
mGze byt dopad ocekdvaného poklesu redlnych
mezd v roce 2022 na deset indikatord kvality
Zivota v nasledujicich tfech letech. Podle
nadich vysledkd lze zhorSeni oéekavat u
sedmi z nich, zatimco zbylé tFi by mély

zlistat nedotceny.

Cetnost kradezi evidovanych policii by vlivem
propadu pFfjmi méla nardst celkem o zhruba

7400, ptiéemZ nejsiln&j&i narlst pfipadad na rok

CYRRUS

2022, méné pak na rok 2023, a navrat k normalu

Ize ¢ekat v roce 2024.

Spotieba alkoholu by méla narlst celkem o
0,35 litru cistého alkoholu na osobu a rok,
pficemz cely efekt je koncentrovan do roku
2022, naopak v roce 2023 nasleduje mirny

pokles.

Cetnost rozvodd by méla narlst celkem o
zhruba 2100, pficemz v letech 2022 a 2024 jich
oproti normalu bude naopak méné, ovsem v roce

2023 vyrazné vice.

Podil Cechd, ktefi kladné hodnoti sviij zdravotni
stav, bude v roce 2022 niz$i o zhruba 3
procentni body, v roce 2023 o 3,5 procentniho

bodu a jesté v roce 2024 o 1 procentni bod.

Cetnost sebevrazd v Cesku naroste celkem
0 54, pficemZ k narlstu dojde jiz v roce 2022,
vyraznéji pak v roce 2023 a naopak k poklesu
dojde v roce 2024.

Podil mladistvych, ktefi nedochazeji ani do
skoly, ani do zaméstnani, naroste v roce 2022
o priblizné 15 tisic a tento pocet se bude

v nasledujicich letech snizovat.

Dlivéra obyvatel ve vladu se v roce 2022 snizi
0 12,4 procentniho bodu, v roce 2023 zlstane
niz&i o zhruba 8 procentnich bodd a k normalu se

vrati v roce 2024.

Umrtnost novorozencli, nadéje doziti a
cetnost vrazd by nemély propadem redlnych

mezd byt ovlivnény.
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Upozornéni

Dokument byl zpracovan spolecnosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
»spolecnost"). Spoleénost je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Borse.
Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni Gcely a nebyl vytvoren za
Gcelem komplexniho privodce investicemi. Poskytuje pouze kratky piehled o jednom z investi¢nich produktli v sou¢asné nabidce.
Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouceni o
rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro po&atecni informacni Ucely a spolec¢nost dlirazné& doporuéuje investoriim podstoupit
investi¢ni a/nebo pravni a/nebo danové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto
dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovofi o
jakémkoliv vynosu, je vzdy tieba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynos@ budoucich, e jakékoliv investice
v sobé& zahrnuje riziko koliséani hodnoty a zmény smé&nnych kursi a Ze navratnost plivodné investovanych prostfedkd ani vyse
zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru¢ena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investic¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je
omezena na ptivodné investovanou &astku. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pred zdanénim. Tento dokument
obsahuje piklady vytvorené na zékladé analyzy scénarl vyvoje podkladovych instrumentd. O¢ekdvani a predikce analytikl a
stratégll nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich nastrojd.

Priklady jsou zaloZzeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoznuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investi¢niho
nastroje. Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym pFedpistim a dohledu ptisludnych Gradd.
Tento dokument byl pfipraven s ndleZitou a patfi¢nou pedlivosti a pozornosti, spoleénost véak neposkytuje garance &i ujidténi, at
vyslovné nebo predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné
odvozovat zadna prava ani povinnosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na
www.cyrrus.cz v sekci O spolec¢nosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zakona, majitelem
autorskych prav je spolecnost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu. Spolecnost

nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.

Uzaveérka statistickych dat: 28.11.2022

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,
starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
muUzZeme prindset stale nové sluzby a inovativni moznosti investovani. Jsme CYRRUS.

Loga ke staZeni

Obecné fotografie

Nazev spolecnosti
piseme velkymi
pismeny a
nesklofiujeme.
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